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1. Auftragsannahme

1.1 Auftraggeber und Auftragsabgrenzung

Der Vorstand der

Elbe BidCo AG

Frankfurt am Main
- nachfolgend auch "Gesellschaft" genannt -

beauftragte uns, den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 aus den uns vorgelegten Belegen, Blchern
und Bestandsnachweisen, die wir auftragsgemaf nicht geprift haben, unter Berlicksichtigung der erteilten
Auskiinfte nach gesetzlichen Vorgaben und nach den innerhalb dieses Rahmens liegenden Anweisungen
des Auftraggebers zur Ausibung bestehender Wahlrechte zu entwickeln. Diesen Auftrag zur Erstellung ohne

Beurteilungen haben wir im Mai 2025 durchgefiihrt.

Unser Auftrag zur Erstellung des Jahresabschlusses umfasste keine Uber die Auftragsart hinausgehenden

Tatigkeiten und damit auch keine erweiterten Verantwortlichkeiten als Wirtschaftsprifungsgesellschaft.

Die Pflicht zur Aufstellung des Jahresabschlusses oblag der uns mit dessen Erstellung beauftragenden ge-
setzlichen Vertretung der Gesellschaft, die Uber die Auslibung aller mit der Aufstellung verbundener Gestal-

tungsmoglichkeiten und Rechtsakte zu entscheiden hatte.

Wir haben unseren Auftraggeber Uber solche Sachverhalte, die zu Wahlrechten fuhrten, in Kenntnis gesetzt
und von ihm Entscheidungsvorgaben zur Austibung von materiellen und formellen Gestaltungsmoglichkeiten

(Ansatz-, Bewertungs- und Ausweiswahlrechten) sowie Ermessensentscheidungen eingeholt.

Dies galt in gleicher Weise flr die von unserem Auftraggeber zu treffenden Entscheidungen tber die Anwen-
dung von Aufstellungs- und Offenlegungserleichterungen des Jahresabschlusses fur kleine und mittelgrof3e

Gesellschaften.

Nach den in § 267 HGB angegebenen GroRenklassen ist die Gesellschaft eine mittelgrolRe

Kapitalgesellschaft.

Betrag in EUR 2024 2023
Bilanzsumme 2.808.536.429,71 12.500,00

Umsatzerlose 0,00 0,00

Anzahl der Arbeitnehmer 0 0

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses wurde von den groRenabhangigen Erleichterungen der §§ 267,
276, 288 HGB Gebrauch gemacht.

TMF Steuerberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Der uns erteilte Auftrag zur Erstellung des Jahresabschlusses umfasste alle Tatigkeiten, die erforderlich wa-
ren, um auf der Grundlage der Buchfihrung und der Inventur sowie der eingeholten Auskiinfte zu Ansatz-,
Ausweis- und Bewertungsfragen und der Vorgaben zu den anzuwendenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden unter Vornahme der Abschlussbuchungen den handelsrechtlich vorgeschriebenen Jahres-

abschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang, zu erstellen.

Da die Anfertigung eines Erstellungsberichts vereinbart, jedoch konkrete Festlegungen zu Art und Umfang
unserer Berichterstattung in den Auftragsvereinbarungen nicht ausdrucklich getroffen wurden, berichten wir
in berufsublicher Form im Sinne des IDW Standards: Grundsétze fiir die Erstellung von Jahresabschliissen
(IDW S7), vom Hauptfachausschuss (HFA) verabschiedet am 27.11.2009, Uber Umfang und Ergebnis

unserer Tatigkeit.

Unsere Auftragsvereinbarungen sehen vor, dass eine Bezugnahme auf die Erstellung durch uns nur in Ver-

bindung mit dem vollstdndigen von uns erstellten Jahresabschluss erfolgen darf.

Bei der Auftragsannahme haben wir von unserem Auftraggeber ausbedungen, dass uns die fur die Auftrags-

durchfihrung bendtigten Unterlagen und Aufklarungen vollstandig gegeben werden.

Allgemeine Auftragsbedingungen

Fur die Durchfiihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhaltnis zu Dritten, die
vereinbarten und diesem Bericht als Anlage beigeflgten "Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirt-
schaftsprufer und Wirtschaftspriufungsgesellschaften" maRRgebend.

TMF Steuerberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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1.2 Auftragsdurchfiuhrung

Im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses und bei unserer Berichterstattung hierliber haben wir die
einschlagigen Normen der Wirtschaftspriferordnung (WPQO) und unsere Berufspflichten beachtet, darunter
die Grundsatze der Unabhangigkeit, Gewissenhaftigkeit, Verschwiegenheit, Eigenverantwortlichkeit und Un-
parteilichkeit (§ 43 Abs. 1 WPO).

Die Erstellung des Jahresabschlusses umfasst unabhangig von der Art unseres Auftrags die Tatigkeiten, die
erforderlich sind, um auf Grundlage der Buchflhrung und des Inventars sowie der eingeholten Vorgaben zu
den anzuwendenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden unter Vornahme der Abschlussbuchungen
die gesetzlich vorgeschriebene Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie einen Anhang und weitere

Abschlussbestandteile zu erstellen.

Nicht zur Erstellung des Jahresabschlusses gehdren die erforderlichen Entscheidungen iber die Auslibung
materieller und formeller Gestaltungsmaglichkeiten (Ansatz-, Bewertungs- und Ausweiswahlrechte sowie Er-
messensentscheidungen). Bestehende Gestaltungsmoglichkeiten wurden von uns im Rahmen der Erstellung

nach den Vorgaben der gesetzlichen Vertreter ausgetbt.

Entsprechendes gilt fur Entscheidungen Uber die Anwendung von Aufstellungs- und Offenlegungserleichte-

rungen des Jahresabschlusses fur kleine und mittelgroe Gesellschaften.

Wir haben unseren Auftraggeber daruber hinaus Uber gesetzliche Fristen zur Aufstellung, Feststellung und
Offenlegung des Jahresabschlusses sowie zur Aufstellung und Offenlegung des Lageberichts und Uber die

Pflicht zur Prifung von Jahresabschluss und Lagebericht aufgeklart.

Wir haben in unserer Kanzlei Regelungen eingefiihrt, die mit hinreichender Sicherheit gewahrleisten, dass
bei der Auftragsabwicklung zur Erstellung eines Jahresabschlusses einschlieBlich der Berichterstattung die

gesetzlichen Vorschriften und fachlichen Regeln beachtet werden.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses haben wir die Grundsatze der Wirtschaftlichkeit und We-

sentlichkeit beachtet.

Die Erstellung des Jahresabschlusses erforderte von uns die Kenntnis und Beachtung der hierfur geltenden
gesetzlichen Vorschriften einschliellich der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung sowie der

einschlagigen fachlichen Verlautbarungen.

Zur Durchfuhrung des Auftrags hatten wir uns die fur die vorliegende Auftragsart erforderlichen Kenntnisse
Uber die Branche, den Rechtsrahmen und die Geschaftstatigkeit des Unternehmens unseres Auftraggebers

anzueignen.

An erkannten unzulassigen Wertansatzen und Darstellungen im Jahresabschluss dirfen wir nicht mitwirken.
Sofern entsprechende Wertansatze und Darstellungen verlangt oder erforderliche Korrekturen verweigert
wirden, hatten wir dies in geeigneter Weise in unserer Bescheinigung sowie in unserem Erstellungsbericht

zu wirdigen oder unseren Auftrag niederzulegen. Dies gilt insbesondere, wenn Vermdgensgegenstande

TMF Steuerberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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oder Schulden unter Annahme der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit bewertet waren, obwohl dem tat-

sachliche oder rechtliche Gegebenheiten offensichtlich entgegenstiinden.

Zweifel an der OrdnungsmaRigkeit der vorgelegten Unterlagen waren von uns zu klaren. Falls sich diese be-
statigten und die Mangel nicht beseitigt wirden, brachten wir sich daraus ergebende Einwendungen, soweit
sie wesentlich fir den Jahresabschluss waren, in unserer Bescheinigung zum Ausdruck. Wirden Aufklarun-
gen oder die Vorlage von Unterlagen, die zur Klarung erforderlich sind, oder die Durchfiihrung entsprechen-

der Beurteilungen verweigert, hatten wir unseren Auftrag niederzulegen.

Bei schwerwiegenden, in ihren Auswirkungen nicht abgrenzbaren Mangeln in der Buchfiihrung, den Inven-
turen oder anderen, nicht in den Auftrag eingeschlossenen Teilbereichen des Rechnungswesens, die unser
Auftraggeber nicht beheben wollte oder kdnnte, darf eine Bescheinigung von uns nicht erteilt werden. Wir
hatten unserem Auftraggeber in Fallen dieser Art die Mangel schriftlich mitzuteilen und zu entscheiden, ob

eine Kiindigung des Auftrags angezeigt ware.

Im Rahmen des erteilten Auftrags haben wir die gesetzlichen Vorschriften fur die Aufstellung von Jahresab-
schlissen sowie die Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung beachtet. Die Beachtung anderer gesetzli-
cher Vorschriften sowie die Aufdeckung und Aufklarung von Straftaten und aufRerhalb der Rechnungslegung

begangener Ordnungswidrigkeiten waren nicht Gegenstand unseres Auftrags.

Volistandigkeitserklarung

Der Vorstand hat uns die angeforderte berufsibliche Vollstandigkeitserklarung bezlglich der Buchflhrung,
Belege und Bestandsnachweise sowie der uns erteilten Auskunfte schriftlich erteilt, die wir zu den Akten ge-

nommen haben.

Erganzend hat der Vorstand in der berufsiiblichen Vollstandigkeitserklarung, die keinen Ersatz fur Er-
stellungshandlungen und fir auftragsabhangig durchzufiihrende Beurteilungen der Ordnungsmafigkeit der
zu Grunde gelegten Unterlagen darstellt, uns bestatigt, dass in Buchflihrung und Jahresabschluss alle bi-
lanzierungspflichtigen Vermdgenswerte, Verpflichtungen, Wagnisse und Abgrenzungen berlcksichtigt,
samtliche Aufwendungen und Ertrage enthalten, alle erforderlichen Angaben gemacht und alle bestehenden

Haftungsverhaltnisse bekannt gegeben worden sind.

TMF Steuerberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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2. Rechtliche und wirtschaftliche Verhaltnisse

Firma: Elbe BidCo AG
Rechtsform: AG

Grindung am: 22.01.2021

Sitz: Munchen

Anschrift: Wiesenhlttenstralle 11

60329 Frankfurt am Main

Gesellschaftsgrofie: MittelgroRe Gesellschaft

Registereintrag: Handelsregister

Registergericht: Miinchen

Register-Nr.: HRB 262997

Geschaftsjahr: 1. Januar bis 31. Dezember

Gegenstand des Unternehmens: Erwerb und Verduferung sowie Verwalten von

Beteiligungen an anderen Gesellschaften sowie Verwaltung

eigenen Vermogens.

Gezeichnetes Kapital: 110.000,00 EUR
Aktionar/-in: Elbe MidCo GmbH & Co. KG
Vorstand: Fontana, Marco, London, Vereinigtes Konigreich

Fredericks, Marjan Scott, Frankfurt am Main

Vertretung: Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt es die
Gesellschaft allein. Sind mehrere Vorstandsmitglieder
bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei
Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied
gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Jedes
Vorstandsmitglied ist befugt, im Namen der Gesellschaft mit
sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte

abzuschlielRen.

TMF Steuerberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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3. Art und Umfang der Erstellungsarbeiten

Art, Umfang und Ergebnis der wahrend unserer Auftragsdurchfihrung im Einzelnen vorgenommenen Er-
stellungshandlungen haben wir, soweit sie nicht in diesem Erstellungsbericht dokumentiert sind, in unseren

Arbeitspapieren festgehalten.

Gegenstand der Erstellung ohne Beurteilungen ist die Entwicklung der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie die Erstellung des Anhangs und weiterer Abschlussbestandteile auf Grundlage der Buchfiih-
rung und des Inventars sowie der Vorgaben zu den anzuwendenden Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-

den.

Unser Auftrag zur normentsprechenden Entwicklung des Jahresabschlusses aus den vorgelegten Unterla-
gen unter Beriicksichtigung der erhaltenen Informationen und der vorgenommenen Abschlussbuchungen er-
streckte sich nicht auf die Beurteilung der Angemessenheit und Funktion interner Kontrollen sowie der Ord-
nungsmaRigkeit der Buchfihrung. Insbesondere gehérte die Beurteilung der Inventuren, der Periodenab-

grenzung sowie von Ansatz und Bewertung nicht zum Umfang unseres Auftrags.

Wurden Abschlussbuchungen vorgenommen, z.B. die Berechnung von Abschreibungen, Wertberichtigun-
gen, Rickstellungen, so bezogen sich diese auf die vorgelegten Unterlagen und erteilten Auskinfte ohne ei-

ne Beurteilung ihrer Richtigkeit.

Auch wenn bei der Erstellung ohne Beurteilungen auftragsgemaf keine Beurteilungen der Belege, Blicher
und Bestandsnachweise vorgenommen werden, weisen wir unseren Auftraggeber auf offensichtliche Unrich-
tigkeiten in den vorgelegten Unterlagen hin, die uns als Sachverstandige bei der Durchfiihrung des Auftrags
unmittelbar auffallen, unterbreiten Vorschlage zur Korrektur und achten auf die entsprechende Umsetzung

im Jahresabschluss.

TMF Steuerberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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4. Bescheinigung

Nach Abschluss unseres Auftrages erteilen wir folgende Bescheinigung:
Bescheinigung der Wirtschaftspriifungsgesellschaft tiber die Erstellung
An die Elbe BidCo AG

Wir haben auftragsgemal den nachstehenden Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang — der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis

31. Dezember 2024 unter Beachtung der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften erstellt.

Grundlage fur die Erstellung waren die uns vorgelegten Belege, Blicher und Bestandsnachweise, die wir

auftragsgemaf nicht geprift haben, sowie die uns erteilten Auskinfte.

Die Buchflhrung sowie die Aufstellung des Inventars und des Jahresabschlusses nach den deutschen han-

delsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Wir haben unseren Auftrag unter Beachtung des IDW Standards: Grundsatze fiir die Erstellung von Jahres-
abschlissen (IDW S 7) durchgefihrt. Dieser umfasst die Entwicklung der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie des Anhangs auf Grundlage der Buchfiihrung und des Inventars sowie der Vorgaben zu den

anzuwendenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Minchen, den 02.06.2025

TMF Steuerberatung GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

DocuSigned by:

Tolgn Baram

8A17401C9BA8428. ..

ppa. Tolga Baran

Steuerberater / Prokurist

TMF Steuerberatung GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Anlage 1
Elbe BidCo AG
Bilanz zum 31. Dezember 2024
AKTIVA PASSIVA
Geschaftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermogen A. Eigenkapital
I. Finanzanlagen |. Gezeichnetes Kapital 110.000,00 50.000,00
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.485.516.916,28 0,00 nicht eingeforderte ausstehende Einlagen 0,00 37.500,00-
Summe Anlagevermogen 2.485.516.916,28 0,00 eingefordertes Kapital 110.000,00 12.500,00
B. Umlaufvermégen Il. Kapitalriicklage 2.182.774.252,36 0,00
|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegen- Il Jahresfehlbetrag 42.781.104,31 0,00
stande
1. Forderungen gegen verbundene Unterneh- Summe Eigenkapital 2.140.103.148,05 12.500,00
men 322.778.885,60 913,90
B. Riickstellungen
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Gut-
haben bei Kreditinstituten und Schecks 240.627,83 11.586,10 1. Sonstige Riickstellungen 111.706,41 0,00
Summe Umlaufvermégen 323.019.513 43 12.500,00 C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
668.091.895,26 0,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen 229.455,77 0,00
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 224,22 668.321.575,25 0,00

2.808.536.429,71 12.500,00 2.808.536.429,71 12.500,00
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Elbe BidCo AG

Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

- davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 438.885,60 (EUR 0,00)

3. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen EUR -
224,22 (EUR 0,00)

4. Ergebnis nach Steuern

5. Jahresfehlbetrag

Geschaftsjahr
EUR

46.136.887,84-

5.965.437,55

2.609.654,02-

42.781.104,31-

42.781.104,31-

Anlage 2

Vorjahr
EUR

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Anhang Anlage 3

Anhang fur das Geschaftsjahr zum 31.12.2024

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Firma: Elbe BidCo AG

Sitz: Munchen
Registergericht: Amtsgericht Miinchen
Nummer: HRB 262997

Sonstige allgemeine Angaben

Die Gesellschaft wurde mit Gesellschaftsvertrag von 21. Januar 2021 unter der Firma Blitz 21-823 A mit Sitz
in Minchen gegriindet. Die Eintragung im Handelsregister erfolgte am 3. Februar 2021. Die Gesellschaft
wurde mit Aktienkaufvertrag vom 23. Februar 2024 durch die Alleinaktionarin Elbe MidCo GmbH (vormals
Blitz F24-417 GmbH, Frankfurt am Main), erworben. Am 29. Februar 2024 wurde der Gesellschaftsvertrag
der Gesellschaft neu gefasst. Mit Formenwechselbeschluss vom 11. September 2024 wurde die Elbe MidCo
GmbH in die Elbe MidCo GmbH & Co. KG mit Sitz in Frankfurt am Main umgewandelt. Die Eintragung ins
Handelsregister erfolgte unter der Handelsregisternummer HRA 53913 am 20. September 2024.

Im Vorjahr handelt es sich bei der Elbe BidCo AG (vormals: Blitz 21-823 AG) um eine Vorratsgesellschaft.
Eine Vergleichbarkeit der Vorjahreszahlen zum laufenden Geschéaftsjahr vom 01. Januar 2024 bis 31.

Dezember 2024 ist nicht gegeben.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 242 ff. und 264 ff. HGB unter der Beachtung der
ergdnzenden Bestimmungen fir kleine Kapitalgesellschaften sowie unter Bericksichtigung der

einschlagigen Regelungen des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die Gesellschaft nimmt teilweise die grélienabhangigen Erleichterungen der §§ 274a und 288 Abs. 1 HGB in

Anspruch.
Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gem. § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt.

Die nach den gesetzlichen Vorschriften bei den Posten der Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung
anzubringenden Vermerke ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. Gewinn- und

Verlustrechnung oder im Anhang anzubringen sind, werden weitestgehend im Anhang aufgefuhrt.
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Anhang Anlage 3

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Geschaftsfihrung geht von der Fortfihrung des Unternehmens aus. Fir die Erstellung des
Jahresabschlusses waren im Wesentlichen die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

malgebend.

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermdgensgegenstande, Schulden, Aufwendungen und Ertrage
enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Die Posten der Aktivseite sind nicht mit den Posten

der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertrdgen verrechnet worden.

Die Vermdgensgegenstdnde und Schulden wurden einzeln bewertet. Es ist vorsichtig bewertet worden,
namentlich sind alle vorhersehbare Risiken und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag entstanden sind,
berlcksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und der Aufstellung des
Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne sind nur berlcksichtigt worden, wenn sie bis zum
Abschlussstichtag realisiert wurden. Aufwendungen und Ertrage sind unabhangig vom Zeitpunkt der Zahlung

berlcksichtigt worden.

Die Finanzanlagen wurden mit den Anschaffungs- sowie Anschaffungsnebenkosten angesetzt. Bei einer
dauerhaften Wertminderung erfolgt eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert. Das
Wahlrecht bei einer voraussichtlichen nicht dauerhaften Wertminderung auf den niedrigeren beizulegenden

Wert abzuschreiben, wurde nicht in Anspruch genommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstdnde wurden unter Beachtung des strengen

Niederstwertprinzips mit dem Nennbetrag angesetzt.
Die Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum Nominalwert angesetzt.

Der Ansatz und Ausweis des Eigenkapitals erfolgt gemaR den handelsrechtlichen Vorschriften des HGB
sowie den gesellschaftsrechtlichen Bestimmungen des Aktiengesetzes, insbesondere unter

Berlicksichtigung der vorgeschriebenen Kapitalarten und Rucklagen der Aktiengesellschaft.

Die Rickstellungen wurden in Héhe der nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erflllungsbetrage angesetzt. Bei der Bewertung der Rickstellungen wurden alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen angemessen ausreichend Rechnung getragen. Die Ruckstellungen haben eine

Restlauftzeit von weniger als einem Jahr.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag angesetzt.
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Anhang Anlage 3

Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Anlagevermodgen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen die Beteiligung der Gesellschaft an der Encavis AG,
(ISIN DE0006095003), Hamburg, dieim Geschéftsjahr sukzessive erworben wurden. Die Elbe BidCo AG

besitzt zum Bilanzstichtag tber 90 % der Anteile an der Encavis AG.

Bei den Finanzanlagen handelt es sich gemaR § 271 Abs. 2 HGB um Beteiligungen an verbundenen
Unternehmen. Die Finanzanlagen des Anlagevermogens wurden bei Zugang mit den Anschaffungskosten
bewertet. Hinsichtlich der Bewertung des Finanzanlagevermdgens wurde das Wahlrecht, bei einer nicht
dauernden Wertminderung auf den niedrigeren beizugelegenden Wert abzuschreiben (§ 253 Abs. 3 HGB),
vor der Gesellschaft nicht in Anspruch genommen. Griinde fir eine aufenplanmaRige Abschreibung sind

zum Aufstellungsdatum nicht bekannt.
Umlaufvermoégen

Bei den Forderungen gegen verbundenen Unternehmen in H6he von EUR 322.340.000,00 (Vorjah: EUR
0,00). handelt es sich um die Anspriiche der Gesellschaft gegen Ihr Tochterunternehmen, die Encavis AG,
aus dem im Geschaftsjahr abgeschlossen Intercompany Darlehensvertrag (Proceeds Loan Agreement Term
Facility, einschlieBlich der auf diese Darlehensverbindlichkeiten entfallenen Zinsen in Héhe von EUR

438.885,60 (Vorjahr: 0,00). Der Darlehensvertrag hat eine Laufzeit von mehr als funf Jahren.

Eigenkapital

Die Verwendung des Bilanzgewinns erfolgt auf Beschluss der Hauptversammlung gemaR den
Bestimmungen des Aktiengesetzes und der Satzung der Gesellschaft. Die Hauptversammlung ist an den
festgestellten Jahresabschluss gebunden und entscheidet Uber Ausschittungen, Gewinnricklagen und

Gewinnvortrag.

Im Berichtsjahr hat die Alleinaktionarin der Gesellschaft, die Elbe MidCo GmbH & Co. KG, in der
Hautversammlung von 27. November 2024 die Erhohung des Grunddkapitals der Gesellschaft um
EUR 50.000,00 gegen Bareilagen durch Ausgaben von 50.000 neuen Stlickaktien sowie die entsprechende
Satzungsanderung beschlossen. Daruber hinaus wurde anschlielend eine weitere Kapitalerhdhung gegen
Sacheinlage um EUR 10.000,00 durch Ausgaben neuer Aktien an der Gesellschaft beschlossen. Das
Stammkapital der Gesellschaft betragt nunmehr EUR 110.000,00 (Vorjahr: EUR 50.000).

Durch diverse Einbringungsvorgénge gegen Sacheinlage wurde die Kapitalricklage der Gesellschaft im
Geschéftsjahr ingesamt auf EUR 2.182.774.252,36 (Vorjahr: 0,00) erhoht.
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Verbindlichkeiten

Bei den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten handelt es sich um ein Konsortialbankdarlehen zum
Erwerb der Beteiligung an der Encavis AG. Der Darlehensvertrag wurde mit einer Laufzeit bis zum 02. Juni
2025 abgeschlossen. Darlber hinaus beinhaltet diese Position Zinsverbindlichkeiten gegenuber der
finanzierenden Bank in H6he von EUR 2.091.895,28 (Vorjahr: EUR 0,00).

Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhatnisse

Die Gesellschaft hat am 03 Mai 2024 einen befristeten sydizierten und revolvierenden Kreditvertrag ,Senior
Facilities Agreement® mit diversen Bankinstituten, originaren Kreditgebern, Wilmington Trust Ltd, als

Vermittler ,Facility Agent® und als Sicherungsgeber ,Security Agent, unterzeichnet.

Infolgedessen hat die Gesellschaft am 03. Mai 2024 gegenwartige und kinftige Anspriche und Rechten den

Sicherungsgeber zur Absicherung der Darlehens verpfandet.

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahrs beschiftigten Arbeitnehmer
Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter.

Zinsderivate

In Zusammenhang mit dem Konsortialbankdarlehen hat die Gesellschaft mit diversen Bankinstituten am 02
Dezember 2024 Swap-Vereinbarungen abgeschlossen, in denen sie sich verpflichtet, gegen den Erhaltt von
variablen Zinsen einen festen Zinssatz zu zahlen. Zum Bilanzaufstellung liegen keine Bewertungsdaten vor.

Eine etwaige Ruckstellung fir drohende Verluste wurde nicht gebildet.

Namen der Mitglieder des Vorstands

Fontana, Marco, Investment Manager, London, einzelvertretungsberechtigt

Fredericks, Marjan Scott, Head of Capital Markets Services bei TMF Deutschland AG, Frankfurt am Main,
einzelvertretungsberechtigt

Die Geschéftsfuhrungstatigkeiten Herrn Fredericks erfolgen im Rahmen des zwischen der Gesellschaft und

der TMF Deutschland AG unterschriebenen Dienstleistungsvertrages ,Service Agreement”.

Konzernabschluss

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Elbe MidCo GmbH & Co. KG einbezogen.
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Vorgange von besonderer Bedeutung nach Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag hat die Gesellschaft weitere Swap-Vereinbarungen mit diversen Bankinstituten
abgeschlossen.

Unterschrift des Vorstandes

Frankfurt am Main, 30.05.2025

DocuSigned by:

Signed by:
Marts ¥ontana Manan. Freduricks
8A8714B61495425... B635B338E7064DF ...
Marco Fontana Marjan Scott Fredericks

Frankfurt am Main, den 02.06.2025
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